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Sorumluluk Reddi

Isbu sunum ("Sunum"), alicilari igin kesinlikle gizli olup miinhasiran SASA Polyester San. A.S. (“SASA”) tarafindan, yalnizca bilgilendirme amacina yénelik olarak hazirlanmistir ve bagimsiz sekilde dogrulanmamistir. Keza buna iligkin
SASA tarafindan veya SASA adina agikga veya zimnen higbir beyan veya tekeffiilde bulunulmamaktadir. Bu Sunum, SASA ve bagh kuruluslari ile istiraklerinin (birlikte "Grup") faaliyetleri hakkinda segilmis bilgileri icermektedir. Grup
hakkinda kapsamli bir tanitim niteligi tasima veya Grup’a yapilan bir yatiimi degerlendirmek igin gerekli tim bilgileri intiva etme iddiasinda degildir. isbu Sunum yalnizca Grup hakkinda genel, ézet ve secilmis bilgiler icerdiginden;
Grup hakkinda esasli bilgileri hari¢ birakmis olabilecek olup Grup’un faaliyetinin ve buna bagli risklerin tam bir agiklamasi niteliginde bulunmamaktadir. Bu Sunum’daki hicbir sey, gelecede dair bir s6z veya beyan degildir ve bu sekilde
itimat edilmemelidir.

Bu Sunum, miinhasiran mizakere amaciyla, yatirimlarla ilgili konularda profesyonel deneyime sahip segilmis kisilere iletiimektedir; zira kamuya agik diger bilgiler ve SASA ile yapilan mizakerelere danisiimadidi slrece eksik olup
yalnizca kamuya acik diger bilgiler ve SASA ile yapilan muizakereler esliginde incelenmelidir. Bu Sunum ve Sunum’un igerigi, SASA'nin 6nceden yazil izni alinmaksizin, tamamen ya da kismen gogaltilamaz, yeniden iletilemez, basina
veya baska herhangi bir kisiye dagitilamaz ve bagka bir amag igin kullanilamazr. Bu kisitlamaya uyulmamasi, yiiriirlikteki menkul kiymetler yasalarinin ihlali anlamina gelebilir. isbu Sunum, herhangi bir yargi alaninda veya yatirm
faaliyetine girmek igin SASA'nin herhangi bir menkul kiymetine istirak taahhiidiinde bulunmak, imza atmak veya sair bir sekilde bunlari iktisap etmek adina bir satis veya ihrag teklifi veya daveti yahut tesviki ya da bunlarin bir kismini
teskil etmemekte olup bu Sunum veya herhangi bir kismi, SASA’nin herhangi bir menkul kiymetinin satin alinmasi veya istirak taahhtdiine tabi tutulmasina dair herhangi bir s6zlesmenin temelini olusturmamali ve bu tiir s6zlesmeler
ile ilgili olarak isbu Sunum’a veya herhangi bir kismina itimat edilmemelidir. Keza bu Sunum veya herhangi bir kismi, niteligine bakilmaksizin herhangi bir s6zlesmenin ya da taahhidiin ya da yatirim kararinin temelini olusturmamali ve
bu sézlesme ve taahhdtler ile baglantili olarak isbu Sunum’a veya herhangi bir kismina itimat edilmemelidir.

Bu Sunum, 2018 Avrupa Birligi (Cekilme) Yasasr'na istinaden Birlesik Krallik i¢ hukukunun bir pargasini olusturdugundan, 2017/1129 sayili Yénetmelik (AB) veya 2017/1129 sayili Yonetmelik (AB) amaglarina yonelik bir reklam ve
prospektis degildir. Bu Sunum’daki bazi ifadeler ileriye donuk ifadelerdir.
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Anilan ifadeler “6ng6ri”, "beklenti", "inang", "takdir", "plan”, "hedef", “proje”, “olacak”, “olabilir”, “olmali” veya "tahmin" ve benzeri ifadeler gibi kelimelerle veya bunlarin baglamlariyla tanimlanabilir. SASA, bu varsayimlarin yapildigi
anda makul olduguna inansa da, dogalari geregi ileriye donuk ifadeler, gercek sonuclarin veya olaylarin bunlar tarafindan ifade edilen veya ima edilenlerden 6nemli dlgiide farkli olmasina neden olabilecek bir dizi risk, belirsizlik ve
varsayimlar icermektedir. Bu riskler, belirsizlikler ve varsayimlar, burada agiklanan plan ve olaylarin akibetini ve finansal sonuclarini olumsuz yénde etkileyebilir. Gergek sonuclar, cesitli faktorlerin (gelecekteki kiresel ekonomik
kosullar, sektorl etkileyen degisen piyasa kosullari, SASA'nin faaliyet gosterdigi pazarlardaki yogun rekabet, yurirlikteki yasa, yonetmelik ve standartlara uyum maliyetleri, SASA'nin pazarlarini etkileyen muhtelif siyasi, yasal,
ekonomik ve sair kosullar ile SASA'nin kontroli disindaki diger faktérler dahil; ancak bunlarla sinirli olmamak lizere) sonuclarina bagli olarak, ileriye doniik beyanlarda belirtilenlerden farkli olabilir.

SASA veya yoneticileri, memurlari, ¢alisanlari, danismanlari veya sair bir kisi, Tlrkiye sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilenler disinda, yeni bilgilere istinaden ya da gelecekteki olaylar sonucunda yahut baska bir sekilde bu
Sunumda yer alan bilgileri giincel tutmak ya da ileriye doniik beyanlari giincellemek veya revize etmekle yikimli degildir. Bu sunum tarihinde bahseden ileriye déniik ifadelere giiveniimemelidir. isbu Sunum’da yer alan gegmis
egilimler veya olaylara iliskin ifadeler, bu tlr egilimlerin veya olaylarin gelecekte de devam edeceginin bir temsili olarak dikkate alinmamalidir. Yukaridakiler disinda, ileriye donlk beyanlari glincellemeye dair herhangi bir sorumluluk
Ustleniimemektedir. Bu Sunum’da yer alan bilgiler, isbu belgenin tarihinde mevcut oldugu gibi saglanmis olup bildirime gerek olmaksizin degistirilebilir.

Bu Sunum, bagimsiz tglincl taraflarin kaynaklarindan elde edilen verileri ve bagimsiz tgiinci taraflarin gérislerini icermektedir. SASA, bu tir verileri isbu belgeye yerlestirirken bu tir verilerin dogrulugu konusunda agik veya zimni
hicbir beyanda bulunmamaktadir. Bu Sunum’daki tgtlincl taraf gérislerinin yinelenmesi, SASA'nin bu goérisler ile mutabik oldugunun veya ayni fikirde oldugunun bir gostergesi olarak degerlendiriimemelidir.

ESG derecelendirmelerini belirlemek igin kullanilan metodolojiler birbirlerinden farkli olabilecegi icin, ESG derecelendirmeleri, ESG derecelendirme kuruluslari arasinda farklilik gosterebilir. SASA'nin ESG derecelendirmeleri, SASA'nin
mevcut veya gelecekteki faaliyet veya finansal performansinin veya gelecekte Tahvilleri tahsil etme kabiliyetinin gostergesi degildir ve yalnizca ilk ihrag edildikleri tarih itibariyla gecerlidir. Bununla birlikte, ESG derecelendirmeleri,
SASA veya baska herhangi bir kisi tarafindan Tahvillerin satin alinmasi, satiimasi veya muhafaza edilmesi yoniinde bir tavsiye olarak kabul edilmeyecektir. Halihazirda, bu tirden ESG derecelendirmelerinin saglayicilari, ESG
derecelendirmelerinin belirlenmesi ve veriimesi konusunda herhangi bir diizenleyiciye veya benzeri bir gézetime tabi degildir. ESG derecelendirmelerini belirlemek igin kullanilan degerleme metodolojileri hakkinda daha ayrintili bilgi igin
latfen ilgili derecelendirme kurulusunun web sitesine bakiniz.

SASA ve yoneticileri, memurlari, galisanlari veya danigsmanlari ve keza sair kisiler, Sunum’da yer alan bilgilerin veya sunulan ya da ima edilen gorislerin adilligine, dogruluguna ve eksiksizligine dair, agik veya zimni herhangi bir
beyan, fikir veya tekefflilde bulunmamaktadir; dolayisiyla Sunum’da yer alan bilgilerin veya sunulan ya da ima edilen gérislerin adil, dogru ve eksiksiz olduguna itimat edilmemelidir. SASA’nin veya ydneticilerinin, memurlarinin,
acentalarinin, galiganlarinin veya danigmanlarinin veya baska bir kisinin, bu Sunum’da yer alan veya hari¢ tutulan yahut sair bir sekilde bu Sunum’la baglantili olarak ortaya ¢ikan herhangi bir bilginin veya fikrin kullanimindan veya
bunlara giivenilmesinden hangi sekilde olursa olsun dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir hata veya ihmal ya da kayiptan herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu belgede yer alan SASA ile ilgili bazi finansal bilgilerin
denetlenmedigi ve bazi durumlarda ydnetim bilgilerine ve tahminlerine dayandidi unutulmamalidir.

Isbu Sunum ve igerdigi bilgiler, SASA’nin faaliyetine genel bir bakis saglamak icin hazirlanmistir ve SASA ve/veya Grup ile ilgili tim yonleri ve ayrintilari igerme iddiasinda degildir. Bu Sunum vyalnizca bilgilendirme amaciyla
tasarlanmistir, yatinm tavsiyesi veriyormus gibi degerlendiriimemesi gerekmekte olup basilmasi veya baska bir sekilde kopyalanmasi veya dagitimi yasaktir. Asagida agiklanan sinirli istisnalara tabi olarak, bu Sunumda yer alan
bilgiler, Amerika Birlesik Devletleri'nde (“Birlesik Devletler”) veya bu dagitimin yasa disi oldugu herhangi bir yargi alaninda incelenemez, bu bélgelerde yayimlanamaz ve dagitilamaz ve keza bu bdlgelere gétirilemez ve iletilemez;
zira isbu Sunum, menkul kiymetlerin anilan bélgelerde satisi amaciyla teklifini de teskil etmemektedir.

Bu Sunum’u teslim alarak yukarida sayilan sinirlamalara bagh olmayi kabul edersiniz. Bu Sunum yatirim, yasal, muhasebe, dizenleyici, vergilendirme alanlarinda herhangi bir tavsiyeyi veya diger tavsiyeleri olusturmaz ve bireysel
yatinm hedeflerinizi dikkate almaz. Yatinmcilarin herhangi bir yatinm kararini nasil uygulamalari gerektigi konusunda herhangi bir tavsiyede bulunulmamaktadir. Grup’'un mevcut veya muhtemel menkul kiymetlerine iligkin ticaret
yapmak amacindaki herhangi bir yatirrmcinin, s6z konusu ticari islem aninda Grup’un faaliyeti ve finansal durumu ile menkul kiymetlerin niteligi hakkinda kendi bagimsiz sorusturmasini ve degerlendirmesini yapmasi gerekmektedir.
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SASA Tanitimi




Bir Bakista SASA

is Tanimi Uriin ve Nihai Pazara Gére Gelir Dagilimi’
Uriin bazinda Nihai pazar bazinda

® Pazardaki 60 yillik varligi ile polyester sektoriinde éncii olan SASA, polyester cips, elyaf

ve filament iplik alaninda Tiirkiye'de birinci ve diinyada 6nde gelen Ureticiler arasinda yer .-
“ Ev tekstili
almaktadir. %59 L
L . .. . iy . _— ° Polyester ¢ & giyim
® SASA'nin blyuk 6lgekli yatirimlari, “bdlgesinde ve otesinde, yliksek katma degerli %47 Cips
polyester iiriinlerin en biiyiik tedarikgisi olma” vizyonuna hizmet etmektedir.
® Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetisim (CSY) hedeflerine gligli bir sekilde odaklanmak %20 Film ve ambalaj
suretiyle tasarimdan Uretim ve dagitima kadar tam entegre operasyonlar yUritmektedir. ‘
® Net polyester ithalatgisi olmaya devam eden bir pazarda faaliyet gosteren SASA, gelirlerinin
%65’ten ta;lasml Tiirkiye’den eldevetme.ktedir. Musterilerin gerlellikle ihracat odakli Ureticiler %33 Elyaf '"4' %18 Teknik tekstil
olmasi, doviz kurunu dengeleyen dogan bir korunma (hedge) saglamaktadir. o S
® Yiiksek katma deger 6zelliklerini ve liretime yonelik entegrasyonu hedefleyen yatirimlar \
devam etmektedir. Rekabetgi konumu giiglendirmek amaciyla 2015’ten bu yana ( Mart 2026 o2 Endiistriyel son
itibariyla) toplam yaklasik 4 milyar ABD dolari tutarinda yatirnm yapilmistir. - ° kullanim
® Adana, Turkiye'de yer alan Uretim tesislerinin toplam polimerizasyon kapasitesi Mart 2026 o _—
igs : , %20 Filament \
itibariyla 1.950 kiloton/yil’dir. P
® SASA, 1996 yilindan beri Borsa istanbul'da (BiST) igslem gérmektedir; sirketin hakim ~ 1 Otomotiv
ortagi 2015 yilinda H.O. Sabanci Holding'in hisselerini satin alan Erdemoglu Holding'tir.
Uretim ve lhracat Dagilimi Onemli Noktalar
(milyon USD)
.Istanbul 1 ,648 1 ’875 1 ,573
Almanya (i 1,377 1238
TRET T Belgika { Adana (erkez) sk @ Gaziantep ’
P > ispanya %4 4@ ‘ Iskenderur®
ww 314 361 244 215 363
Italya’ 174 70
%23

2021 2022 2023 2024 2025 2026/3

[ Satislar @@ FAVOK (D FAVOK mariji (%)
Baslica Ihracat Ulkeleri?

Kaynak: Sirket bilgileri; KAP’ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2026/3)
S ASA Not: 2020-2022 yillarina ait “Temel Gostergeler”, IAS 29 esas alinmaksizin sunulmustur. 2023 ve sonraki yillara ait "Temel Gostergeler" ise ilgili yil sonu itibariyla satin alma guiclinii yansitacak sekilde IAS S
29'a gore duzeltilmistir;. 2026 Mart sonu verileridir. 2 Yiizdeler, 2026 Mart sonu itibariyla ihracat gelirlerinin baglica inracat tilkelerine gére dagilimini géstermektedir.



Uzun Soluklu Buyume ve Yenilik Gegmisi

® PTA Uretim tesisinin ticari liretime

baslamas
® Erdemoglu $ I

Holding A.$.’nin ® MTR Uretim tesisinin ticari iiretime
H.O._Saban0| . _ baslamasi
Holding A.$.’nin ® 25 milyar USD
sahip old.u§.u tiim yatirim tutari ile ® Elyaf Uretim tesisinin ticari tiretime
SASA paylarini ve Yumurtalik/Adana' baglamas
zarunlu gagri ile da yapilacak ve 12 ® 45,7 MWop kurulu giice sahip Arazi
diger poaylarl satin : yllda tamamlanacak . GES’in faaliyete gecmesi
glarak @84,8 pay en biiyiik

. ile ana hissedar ® Elyaf yatirrminin : petrokimya o Cumhurbaskaniigindan Adana,

¢ likhalkaarz : olmasi devreye alinmas| kompleksi igin arsa Yumurtalik igin Ozel Endiistri Bélgesi
alimi yapilmasi (OEB) onayi alinmasi
: 1996 ' 2015 2019 2022 2025
1966 2000-11 2020-21 2023
: ® 2000 yihinda DuPont ile ® POY/Tekstiirize iplik/PET ® 16.4 MWop kurulu
® Faaliyete gecis yapilan ortak girisim : Resin yatirimlarinin devreye glice sahip Cati GES
: sonucu DupontSa adinin alinmasi sisteminin faaliyete

alinmasi gegmesi

2004 yilinda H.0.
Sabanci Holding
A.S.’nin Dupont

® 1,750 kiloton/yil kapasiteli PTA -
yatirnminin baglamasi m

® Yeni 330 kiloton/yil kapasiteli

hisselerini satin almasi PET Resin ve 402,5 kiloton/yil
ve sirketin adinin kapasiteli Elyaf yatirimlarinin
AD\(ANSA o!arak baglamasi
degistiriimesi

® 2011 yilinda H.0. ® Tirkiye’nin ilk uluslararasi
Sabanci Holding paya doniistiriilebilir tahvil
A.$.’nin SASA’nIn ihracinin yapilarak 200 milyon
cogunluk hisselerini EUR ihrag geliri elde edilmesi

satin alarak sirketin adini
Sasa Polyester Sanayi
A.$ olarak degistirmesi

S AS A Kaynak: Sirket bilgileri 6
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SASA Cazip Bir Yatinm Firsati Sunuyor

\Q> Hizla buyuyen polyester-polimer pazarinda 1 numarali Turk oyuncu

Cesitlendirilmis musteri tabani saglamaya yonelik farklilagtiriimis ve yliksek katma
degerli is modeli

Hem yurt ici hem yurt disi satiglar icin doviz bazli is modeli (gelirlerin %99’u doviz
cinsinden)

SASA

Dun - Bugun - Yann - Daima

Yuksek getirili ve kisa geri ddemeli buiyiime projeleriyle daha da gug¢lendirilmis
varlk tabani

Kuresel CSY standartlarina ve surdurulebilirlige yonelik uzun vadeli deger
yatirnmini destekleyen taahhutler

Guclu ve rekabetci duisuk maliyet ile desteklenen, basarili gegcmisiyle kanitlanmig
finansal profil

/G> Guglu sicile sahip deneyimli yonetim ve glivenilir ana ortak

S AS A Kaynak: Sirket Bilgileri



Hizla Buyuyen Polyester-Polimer Pazarinda 1 Numarali Turk Oyuncu

Kuresel Polyester Pazan Gugliu ve Surekli Bir

Blyume Gorunumu Sergilemektedir
s 0/0A91A
80
4

Kiiresel polyester pazari biiyiime trendi (milyon ton)

55
16 19 30
e e [
1980 1990 2000 2010 2020 2030

Kiresel polyester kapasitesi (milyon ton)

YBBO: +%3,38

174
154 166 170

2020 2022 2024 2026 2028 2030

® Esas olarak biiyliyen GSYiH ve artan harcanabilir gelir nedeniyle yilkselen satin
alma glictinden kaynaklanan polyester tlketimi artisi, ntfus artisi ve yiikselen kisi
basi gelir gelismekte olan pazarlari daha cazip hale getirmektedir.

® COVID sonrasi dinamiklerden etkilenen (i) plastik sanayii (6zellikle ambalaj
sektorl) ve (ii) tekstil ve deri sanayii gibi nihai kullanim sektorlerinde yakin
zamanda pazar biiyiimesi beklenmektedir.

® Diger tekstil veya plastik malzemelere kiyasla polyester iiriinlere yonelik
yapisal talebin daha yiiksek olmasi, blyilk Olglide birim maliyetlerin nispeten
disik kalmasindan kaynaklanmaktadir.

® Pamugun suni yolla elde edilen tek alternatifi olarak kabul edilen polyester
Urtinlere olan ikame talep.

SASA Kaynak: Wood Mackenzie

SASA, Tiirkiye'deki Polyester Uretim Kapasitesinin
%50’sinden Fazlasina Sahiptir

Giiclii temellere dayali pazar liderligi
Tiirkiye’deki polyester lireticilerinin kapasiteleri

= SASA’nIn etkin —
bolgesi

1.950 kilotonluk
toplam kapasite

%17
' %10,8
‘A %6,9
W os7

%5,6

SASA

%54

SASA, 2025 yili itibariyla
Amerika’dan Hindistan’a
en biiyik polyester
ureticisidir.

® Asya'nin kuresel Uretimdeki pay! son yillarda artmistir.

® Kiresel dinamikler (Covid-19'dan alinan dersler, Bati-Cin gerilimi, lojistik ve
cografi yakinlik faktérleri vb.) nedeniyle AB talebi Tirkiye'ye yonelmistir ve bu
trendin artarak devam etmesi beklenmektedir.



SASA’nin Polyesterde Bolgenin Baskin Lideri ve Tek Tedarikgisi

Olmasi Kuresel Arenada Rekabet Etmesini Saglamaktadir

Kiiresel Bazda Onemli Polyester Oyunculari

0 & @ @

XFM HENGY!

é\ialpek

® Kuzey Amerika’'daki en
blyuk polyester Ureticisi

o GBMEBEARMAT 0 ‘i% 0
TORDKUN

® Petrokimyasallar, polyester ® PET ve PTA ureticisi ® Polyester cips, POY, tekstirize
cips, POY, diiz iplik, teksturize iplik, diz iplik ve PTA Ureticisi
iplik, elyaf, PTA Ureticisi ® Turkiye’de «Suneast» markasi
ile Uretim yapmaktadir

® Polyester Cips, POY, diz
iplik, teksturize iplik Ureticisi

H )
Reliance -

Industries Limited

Petrokimyasallar, petrol &
gaz, dijital hizmetler,
perakende ve tekstil

En buylk entegre elyaf ve
iplik Ureticisi

KATAVLON -

Petrokimyasallar, tekstil
Urnleri, cips, tekstirize iplik,
POY, duz iplik ve diger

Cin, Tayvan, Giiney Kore,
Malezya, Tayland,

Dun - Bugun - Yarin - Daima

) P EA Ik °
oot SINOPEC

Petrokimyasallar, tekstil
arlnleri, polyester cips, PBT,
kesik elyaf, POY ve diger
Tum Cin’de uretim: Tayvan,
$angay, Henan, Hebei,
Tianjin ve digerleri

%A g2
PezsE @

Elyaf, polyester cips, POY, PET
resin, PTY, teksturize iplik, PET

SASA, agirlikli olarak Asya'daki

rakiplerine gére stratejik olarak film ve diger

® Tayvan'da llan ve Mailiao’'da

Endonezya, Meksika,
Ispanya ve ltalya’da guglu

dagitim agi daha iyi bir konumdadir. iiretim tesisleri
Py e =] =
2 SIBUR w INDoRAMA & E 27%8 @
® PET cips, film and polyester ® Petrokimyasallar, plastikler, ® Hammadde, PET, ambalaj, ® Petrokimyasallar, PET polimer,

iplik Ureticisi lastikler, BOPP filmleri ve elyaf ve geri donustirdlmus polyester cips, ¢arsaf, polyester
e Uretim yerleri: Hindistan, diger aranler elyaf, endustriyel kumas ve
BAE, Bahreyn, Belgika e Viyana, Cin ve Istanbul'da o Uretim yerleri: Afrika, digerleri
uluslararasi ofisler Amerika, Asya-Pasifik ve ® Tayvan'in en buyuk ikinci
Avrupa ureticisi. Tayvan, Cin,Vietnam,

Japonya ve Amerika gibi
ulkelere satig

SASA Kaynak: Wood Mackenzie 10



e Cesitlendirilmis Musteri Tabani Saglamaya Yonelik

Farklhilastirilmis ve Yiiksek Katma Degerli is Modeli

...talepte istikrar ve bliyume saglayan gesitlendirilmis

SASA’nin, elde ettigi 6zel Urin karmasi ... nihai pazarlara hizmet etmektedir.
A HiZMET VERILEN NiHAi PAZARLAR
Yiiksek
Filament * Dolgu malzemeleri
20% \ Ev tekstili | |+ Dosemelik kumas
N & giyim | |+ Hazir giyim ve denim kumas
ANA URUNLER! ] - e Hal
2026/3 Polyester Cips
Elyat ® Tekstil Cipsi + Gida ile temas eden veya etmeyen
" e Film Cipsi '\g Filmve film ve ambalaj malzemeleri
o Sise Ciosi Ambalaj + Mineralli ve asitli icecek siseleri
Sise Cipsi * Levha
» Hijyen ve bakim drinleri
. ®\ Teknik : ~ |« Medikal malzeme Uretimi
Yiiksek deg - .
= Disiik Rekabet . /) Tekstil e * Filtrasyon
‘E Daha giiglii miisteri sadakati ¢ : . In§aat ve yapl malzemeleri
x Elyaf
e Dolgu Tipi *  Otomotiv sektoru .
- * Yuksek mukavemet gerektiren
® Nonwoven Tipi s
Filament o endustriyel uygulamalar
o ® Tekstil Tipi * Kord bezi
Sec¢ilmis musteriler
ANA URUNLER' ¢ $ $ :
2018 MITSUBISHI L ® [k 10 yerli musteri, toplam
Elyat m POLYESTER FILM . satislarin %39’unu
— ] olusturmaktadir.?
® Tekstirize lplik (DTY) K sandier_» e ilk 10 ihracat misterisi, ihracatin
® Poy SANBENEDETTO %32’sini olusturmaktadir.2
- G ® Hem yurt icinde hem de yurt
Diisuk ~ F U1 € imiaen ® y . .9 . - y
> disinda iyi ¢gesitlendirilmis
Emtia Uzmanlik sadik miisteri tabani,

Johns Manville . . L.
.’Jm“e,ksm.gmmammpmy =ERUSLU yogunlasma riskini azaltmaktadir.
Kaynak: Sirket bilgileri

S ASA Not: Sol tarafta yer alan grafik yalnizca gosterim amacina yonelik olup élceklendiriimemistir. 11
1Toplam gelire gore oran (diger gelir kalemleri harigtir); 22026 Mart sonu itibariyla; 3 DMT dahil edilmistir



e Hem Yurt ici Hem Yurt Disi1 Satislar icin Déviz Bazli is Modeli

(Gelirlerin %99’u Doviz Cinsinden)

2022 yilinda gugli bir biiyume kaydeden
ihracat kuresel talepteki degisime ...buna karsin yurt i¢i talep sayesinde Yurt i¢i dahil tiim satiglar doviz
paralel olarak daha ilimh seyretmis... ihracata bagimlilik azalmistir. cinsinden fiyatlanmaktadir.

Satis gelirlerinin para birimi bazinda dagilimi (2026/3)

ihracat (milyon USD) Yurt ici satiglar (satis gelirleri igcindeki payi)

Satis gelirlerinin
%99’u USD ve EUR
cinsindendir.

500

76% 76%
1 73% [

Ortalama:
71% 73%

[ ] 66%

448

395 401
374

64%

122

%73

2021 2022 2023 2024 2025 2026/3 2021 2022 2023 2024 2025 2026/3

Kaynak: KAP'ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2026/3)
S ASA Not: 2020-2022 yillarina ait finansallar IAS 29 esas alinmaksizin sunulmustur. 2023 ve sonraki yillara ait finansallar ise ilgili yil sonu itibariyla satin alma guictinii yansitacak sekilde IAS 29'a gore 12
dizeltilmistir.



o Yiiksek Getirili ve Kisa Geri Odemeli Biiyiime Projeleriyle Daha da

Guclendirilmis Varlik Tabani

SASA’nin Toplam Kapasitesi Dikey Entegrasyonu Saglamaya ve Buylumeyi Desteklemeye Yonelik Yatirnmlar
(kiloton /yil)

@ 4 1,950 1,950

4]

1,365 1,365 1,365
1 [] [] 1,200 1,200

® SASA, yakin zamanda, petrokimya urtinlerinin ithalatini sinirlandirmak igin Turkiye'nin bugline kadarki en
biiyiik petrokimya projesinden birini inga etmek Uzere Adana/Yumurtalik bélgesinde 4,06 milyon m2'lik
arazi 6zellestirmesine yonelik bir kamu ihalesini kazanmistir. Toplam arazi miktari 2026 Mart sonu itibariyla
5,5 milyon metrekareye ulasiimistir.

> 525 MELEUE L B, v urtalik, Adana icin Cumhurbaskaniigrnin Gzel Endiistri Bolgesi (OEB) onayi 16 Agustos 2025 tarihinde

350 Yatirnmi alinmistir.
® Birinci faza iligkin yatinmin 2027 yilinda baslamasi 6ngorulmektedir. Toplam dért fazdan olusan Projenin ilk
fazi, hem yurt ici hem de ihracat pazarlarina hizmet edecek Kondensat Rafinerisi ile Aromatikler ve PDH/PP
tesislerini igermektedir.
® Sonraki fazlarda, buhar krakeri ve ileri petrokimya Uniteleriyle entegrasyon genisletilerek uzun vadeli
blyldme ve Urtin cesitlendirmesi desteklenecektir.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Tamamlanma

Kapasite Katkisi Tarihi
Elyaf Yatirnmi' 350kton 2019 -2Q
POY/DTY 350kton 2020 - 2Q
MTR-1 315kton 2020 - 3Q
MTR-2 330kton 2025 - 1H
Elyaf Yatirimi 402.5kton 2025 -4Q

SASA'nin maliyet avantaji, dikey entegrasyonla daha da gu¢lenmistir.

SASA’nin, MEG ile birlikte baglica hammaddelerinden biri a : a
olan PTA'da dikey entegrasyona gegmesi, ithalata olan PTA'dan Yumurtalik (Ham Petrol'den Kimyasala

bagimliig azaltirken, tedarik giivenligini artirmakta ve _(COTCj_)) Yatinmina uzanan dikey entegrasyon, SASAya
navlun ile giimriik vergilerinde tasarruf saglamaktadir. ilave surdirdlebilirlik gict kazandiracak ve Ham

Bu entegrasyon SASA'nin liretim zincirinin tamaminda
deger yaratmasina da imkan taniyacaktir. PTA Uretiminin
blyuk bolimu sirketin i¢ tiketiminde kullaniimaktadir.

Turkiye’'nin vergi korumali ortaminda faaliyet
gOsteren SASA, guglii teknolojik altyapisi
ve dikey entegrasyona odakli stratejik
yatirnmlari sayesinde yurt ici pazarda lider

Petrol/Kondensattan baslayarak Polyestere kadar
uzanan deger zincirinde fiyat marji elde etme kabiliyeti

9 konumunu korumaktadir.
saglayacaktir.

Kaynak: Sirket bilgileri; Not: Gelecekteki yatirmlara iliskin bilgiler ileriye dénuk ifadeler icerir. Bu tlr yatirnmlarin yapilacagina veya yapilirsa yatirimlarin belirtilen bilgileri yansitip yansitmayacagina veya amaglanan
S S operasyonel ve finansal sonuglari saglayip saglamayacagina dair bir glivence bulunmamaktadir. SASA'nin fiili yatirnmlari ve bu yatirimlarin performansi, SASA'nin stratejik hedeflerindeki degisiklikler dahil ancak 13
A A bunlarla sinirli olmamak tzere, birgok faktériin sonucu olarak ileriye dénlk bu beyanlarda ifade edilen veya ima edilenlerden 6nemli dictide farkli olabilir. Yalnizca bu sunumun yapildigi tarihte gegerli olan s6z konusu
ileriye donuk bevanlara geredinden fazla gliveniimemelidir.



Kuresel CSY Standartlarina ve Surdurulebilirlige Yonelik

Uzun Vadeli Deger Yatirimini Destekleyen Taahhutler

CSY Uygulamalarina Oncelik Veren is Modeli

=

Kiiresel ve yerel etik
degerlere uyum

Sosyal sorumluluklarin

yerine getirilmesi

Sirdiiriilebilirlige yonelik
odaklanma

Tiimii, miisteri memnuniyetine
yonelik odaklanma ile birlikte

SASA Sustainalytics Risk Puanlari

ESG Risk

Uluslararasi Cevre Politikalari

e

Son Tam Aralik/2025
Derecelendirmesi Giincelleme e e
Kimya (ECOVGdIS bl
Yiizdelik Sektoriindeki ST
13.7 Riltbe | Dilim 550 sirket ~
e Sanayi a-A
Disiik Risk (Kimyasallar) 3/550 | 1 Iglnde -
[ 1 [ Awsekse ISO ISO
(Ticari Kimyasallar) 1/252 |1
14001:2015 50001:2018

Gelecek Nesillere Daha iyi Bir Diinya Birakmaya Adanmis Vizyon

ISO
T o
ISO
9001:2015

(" )FSSC 22000

ISO

27001: 2022

IWAY

ISO
45001:2018

Gilines enerjisi yatirbmi

® Adana'da yilda 16.4 MWp enerji Uretimi saglayacak cati
glines enerjisi sistemi devreye alinmigtir.

® Gaziantep'te yilda 45,7 MWp enerji Uretimi sadlayacak arazi
glines enerijisi sistemi devreye alinmistir.

®  Yatirimlarini artirmak igin galismalarini siirdiren SASA,
2030 yilina kadar enerji ihtiyacinin %50'sini yenilenebilir

enerji kaynaklarindan saglamayi hedeflemektedir.

‘QRM\'E Ce

® SASA, Sustainalytics ESG risk
derecelendirme siralamasina gore emtia
kimyasallari alt sektériindeki 252 girket
arasinda 1. sirada yer almaktadir.

® SASA'nin gevre dostu elyaf ve cips
ardnleri Gretimi, cevre etiketiyle
tescillenmisgtir.

NMAMNGSTAR MORNNGSTR P’@
Sustainalytics Sustainalytics Prg w..,\}\\“”(‘y/%
Regional Industry s __':";‘ P 5
ESG Leader ESG Leader P
= /
SN
&"flva |»\l:“-"“5

S AS A Kaynak: Sirket bilgileri

Egitim projeleri
ve verilen
burslar finanse
edildi.

(82 milyon
USD)

2 saghk
merkezi insa
edildi.

(1 milyon
USD)

‘@

Sosyal tesisler
insa edilerek
sosyal projeler
hayata
gecirildi.
(128 milyon
USD)

\

Polis
merkezleri,
yaya kopruleri,
parklar ve
muzeler ingaa
edildi. (5
milyon USD)

14



Guclu Finansal Profilimiz, ...

Net Satiglar FAVOK
j j H dde&Mal , Faaliyet Giderleri
(milyon USD) (milyon USD, EBITDA marji) emma 72% Ei?;i%% Daéll\:mu (2026/3)
[y, Navlun, 5%
W iscilik, 6%
1,875 Diger, 7%
1,648 1573
1,377
1,238 361
314
244
215
174
363
70
2021 2022 2023 2024 2025 2026/3 2021 2022 2023 2024 2025 2026/3
o 2021 Biiyiimesi: Gelirler, (i) iiretim kapasitesinin yillik 1,4 kton seviyesine o 2022 Zirvesi: Ukrayna krizi nedeniyle ham madde fiyatlarinda yasanan

ylkselmesi ve (ii) kapasite kullanim oraninin %71’den %83’e cikmasi
nedeniyle artis gostermigtir.
o 2022 Dalgalanmasi: Yiksek hammadde fiyatlari net satiglari desteklemis
olmakla birlikte, piyasadaki dalgalanma 6nceki kazanimlari dengelemistir.
o 2023-2025 Gerilemesi: Makroekonomik politikalar ile yurt icinde ve basta
Avrupa ve Cin olmak uzere ihracat pazarlarindaki talep azalmasi gelir
Uzerinde baski olusturmustur.

dalgalanmaya ragmen, artan Uretim kapasitesi SASA’nin daha yluksek
EBITDA elde etmesini saglamistir.
2023-2025 Gerilemesi: Kuresel durgunluk ile 6zellikle hammadde ve

malzeme kaynakl maliyet baskilarinin stirmesi, EBITDA’da diisuse yol
acmistir.

Makroekonomik Kosullar: Tirkiye ve Avrupa’daki enflasyonla miicadele politikalarina ek olarak Cin’deki zayif talep kar marjlarini baskilamaya devam etmektedir.

ihracat Pazari Dinamikleri: Hammadde arz fazlasinin uluslararasi pazarlara agresif fiyatlarla satilmasi karliligi olumsuz olarak etkilemektedir.

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan finansal tablolar (2020-2026/3);

S ASA Not: 2020-2022 yillarina ait finansallar IAS 29 esas alinmaksizin sunulmustur. 2023 ve sonraki yillara ait finansallar ise ilgili yil sonu itibariyla satin alma giictinii yansitacak sekilde IAS 29'a gore

dizeltilmistir.

15



... devam eden yatirim stratejisinin bir gostergesi olup ...

Serbest Nakit Akisi (SNA) ve

Nakit Donusiim Orani Net Finansal Borg¢ ve Kaldirag Orani Sermaye Harcamalari (Capex)
(USDmm) (USDmm) (USDmm, % Hasilat)
1 ) —=Net Borg3 == Net Bor¢/FAVOK 4
C—SNA e Nakit D6nUstim Orani OKapasite Artis Bakim/Yenileme
>99%, 3 milyar ABD dolarini agan
kapasite yatirimi yapilmig 3,083 .40% G:B -
olup tum projeler (MTR-1, - - @
MTR-2, PTA, POY/Teksture 2814
ve Elyaf) 2025 yil itibariyla ’ 858
tamamlanmistir. 6
784
754 1

2,036

15.5x

357 —
12.2x / \
1,350 / N
852
243 .
53¢ / 12.8x 751 783 131
209 4
170 /

3.7)0/

69 / 327

101
19

2022 2023 2024 2025 2026/3 2022 2023 2024 2025 2026/3 2022 2023 2024 2025 2026/3

Kaynak: KAP’ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2026/3)

Not: 2020-2922 yillarina ait finansallar IAS 29 esas alinmaksizin sunulmustur. 2023 ve sonraki yillara ait finansallar ise ilgili yil sonu itibariyla satin alma giicinii yansitacak sekilde IAS 29'a gére duizeltiimistir. 16
SASA TSNA, FAVOK — bakim yatirim harcamalari olarak tanimlanmaktadir. 2 Nakit déniisiim orani, SNA / FAVOK olarak tanimlanmaktadir. 3 Net borg hesaplamasi: kisa ve uzun vadeli finansal borglar — (nakit ve nakit

benzerleri + finansal yatirimlar + hisse geri alimlari (bilango digi kalem)). 4 Kaldirag orani, son 12 aylik FAVOK’e gére hesaplanmaktadir (2026/3 igin kidem tazminati karsiliklari dahil).



Q ... kuresel rekabete karsi konumumuzu daha da guclendirmektedir.

2030 itibariyla PTA Fabrika Teslim Nakit Maliyeti (nominal, $/ton)’

1.200 1 Gin’deki yeni PTA varliklari, maliyet egrisinin 1. ve ABD menseli PTA varlaklarnin maliyetlerinin
2. dilimlerinde konumlanmayi sirdirmekte ve kiresel muadillerine kiyasla daha yliksek olmasi
1.100 A bélgedeki maliyeti daha yiikek olan Asyali PTA nedeniyle, bolgedeki PET ve polyester elyaf gibi alt
' Ureticileri Uizerinde baski olusturmaktadir. Uriin fiyatlarinin yiksek seyretmesi beklenmektedir.
1.000 A
SASA PTA KB Avrupa /
900 1 i 1 / 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
800 A 1 1 1 1
1 1 1 1
700 i i i i
1 1 1 1
: : : :
600 1 1 1 1
: : : :
500 1 1 1 1 1
: : : :
400 1 : b [saim Jif [4.dim
i 1 1 1 1
300 1 1 1 1
: : : :
200 1 1 1 1 1
: : : :
100 A 1 1 1 1
1 1 1 1
O " " " "
0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000

Kapasite kton/yil

® SASA’nin PTA Uretim maliyetinin, entegre hammadde tedarikinin katkisiyla gogu bolgesel ve Batili rakibinin
altina diigsmesi, boylece 2030 yili itibariyla kiiresel maliyet egrisinin 2. diliminde konumlanmasi
ongorulmektedir.

® Cin’in diisiik maliyetli PTA kapasitesinin hizli geniglemesi, kiresel pazari yeniden sekillendirmekte ve
Avrupa’daki ylksek maliyetli Ureticiler Uzerinde marj baskisini artirmaktadir.

® SASA’nin rekabetci maliyet konumu, giiclii marjlari desteklemekte ve kiiresel rekabetin yogunlagsmasina
ragmen hem i¢ pazara hem de ihracat pazarlarina firsatgi satis yapiimasini mimkun kilmaktadir.

® SASA’nin Yumurtalik COTC Entegrasyon Projesinin, PTA icin gerekli hammaddenin sahada iiretilmesini
saglayarak maliyetleri asagi gekmesi (hammadde fiyatinin azalmasi ve navlun maliyetinin kalkmasi suretiyle),
boylece SASA'nin PTA varliklarinin 1. dilimde konumlanmasi hedeflenmektedir.?

Koruyucu 6nlemler: Tiirkiye ve AB’de uygulanan giimriik tarifeleri ve anti-damping vergileri, SASA’nin rekabet giiciinii desteklemektedir. (Ornegin, Cin menseli PET’e yonelik AB anti-damping vergileri
Turkiye’nin AB’ye ihracatina katki saglamaktadir.)

Pazar erisimi: AB ile yapilan glimriiksiiz ticaret anlasmalari, SASA’ya avantaj saglamakta ve tarifelere tabi olan rakiplere kiyasla AB pazarina daha dusiik maliyetle girme imkani vermektedir.

Kaynak: Wood Mackenzie; Sirket Bilgileri 17
S ASA Not: Fabrika teslim nakit maliyetleri; hammadde, donlisim, isletme giderleri ve giris lojistigini (gUmrik vergileri ve hammaddelerin taginmasi) icermektedir.
* Aksi belirtimedikge, Wood Mackenzie galismasina (Subat 2025 itibariyla) dayanmaktadir. 2Sirket degerlendirmesine dayanmaktadir.



0 Guclu Sicile Sahip Deneyimli Yonetim ve Guvenilir Ana Ortak

®
Ortaklik Yapisi Erdemoglu Holding Hakkinda T

® Erdemoglu Holding;
kimya, tekstil ve hali
sektorlerinde faaliyet
gOsteren grup

USD10bn USD2.2bn USD360mm
aktif toplami satis hasilati FAVOK

sirketlerinden olusan 4 bagh ortakligi
Turkiye merkezli +15,000 ~100 Tarkiye’nin ilk 500
blyiik bir sanayi calisan ulkeye ihracat @ sanayi kurulusu
kurulusudur. @ arasinda

®m Erdemoglu Holding A.S.
m Diger

Ust Yonetim

Dr. Mustafa Kemal 6Z Sakir S. YENER Gliven KAYA Abdullah KELES Alphart Ernst GEISSLER Taskin AYTEKIN
CEO CFO clo coo (0] 0] [e70)0)
e Kimya alinanda ® Finansal ® Yatirimlardan ve ® Satis ve Pazarlama ® insan ® Tedarik Zincirinden
Doktora (PhD) sahibi operasyonlar ve teknik biriminden sorumlu Kaynaklarindan sorumlu
finansal koordinasyondan ® Tesktil MUhendiingi sorumlu e Endiistri Mijhendisligi
raporlamadan sorumiu alaninda Lisans (BS) e Sosyal ve Deneysel alaninda Lisans
sorumlu e Kimya alaninda sahibi Psikoloji alaninda sahibi
® isletme alaninda Yiksek Lisans (MS) Yiksek Lisans sahibi
Lisans (BA) sahibi sahibi

° Yil SASA deneyimi
Kaynak: Sirket bilgileri 18
* En glicel sirket bilgileri esas alinmistirinformation (Finansal géstergeler 2024 yilina aittir)
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Dikey Entegrasyonu Saglamaya ve Buyumeyi
Desteklemeye Yonelik llave Yatirimlar

Hedeflenen yatirimlar ve yukari yonlii entegrasyon, hem ciro artisi hem de karlilik agisindan SASA’nin uzun vadeli
vizyonunun en énemli bilegenleridir.

Arazi Edinimi ve Genisleme

® SASA, Haziran 2022’'deTurkiye devleti
tarafindan 6zellestirilen Adana/Yumurtalik
petrokimya bolgesinde yer alan 4,06
milyon m? araziyi ihale yoluyla satin
almigtir.

2.139 milyon TL (120 milyon USD) olan

tagsinmaz bedelinin %25’i pesin 6denmis
olup kalan tutar 5 yil boyunca esit taksitler
halinde 6denmektedir.

Ek alimlarla birlikte SASA’nin toplam arazi
varligi Mart 2026 sonu itibariyla 5,5
milyon m#ye ulagmigtir.

Proje Gelistirme

» SASA, bu araziye, polyester polimer
Uretiminde kullanilan yari islenmis
hammaddelerin yani sira bazi yiiksek
katma degerli Grlinlerin Uretilecegi
petrokimya uretim tesisi ile bir rafineri
kurmayi planlamaktadir.

Stratejik Etki

«  Uretim, %100 ithal ikamesi olacaktir.

® Yaklagim: Yatirim planlari ve buna bagli finansman yapisi, éncelikli olarak kaldirag oranini dikkate almaktadir. Planlama

® Esneklik: Yatirimlarin modiiler yapisi, SASA’'nin ingaat ve uygulama stireclerini piyasa kosullarina gére * Projeye, 2027 yilinda baglanmasi
yonetmesine imkan tanimaktadir. 6ngorilmektedir.

Not: Gelecekteki yatirimlara iligkin bilgiler ileriye dénlk ifadeler igerir. Bu tir yatinmlarin yapilacagina veya yapilirsa, yatirimlarin belirtilen bilgileri yansitip yansitmayacagina veya amaglanan operasyonel ve finansal
sonuglari saglayip saglamayacagina dair bir glivence bulunmamaktadir. SASA'nin fiili yatirimlari ve bu yatirimlarin performansi, SASA'nin stratejik hedeflerindeki degisiklikler dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
Uzere, bircok faktdriin sonucu olarak ileriye dénitik bu beyanlarda ifade edilen veya ima edilenlerden énemli dlctide farkl olabilir. Yalnizca bu sunumun yapildigi tarihte gecerli olan s6z konusu ileriye dénlk beyanlara
gereginden fazla glivenilmemelidir. 1 https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/06/20220603-11.pdf (sayfa# 24)




Bolum 4

Mevcut Is Hacmi




Mevcut is Hacmi

2026/3 finansal performans

® 2026 Ocak-Mart dénemi finansal performansi, ciro ve FAVOK (EBITDA) acisindan 2025 yilindaki seviyelerin lizerinde
gerceklesmistir.

2026/3 net finansal borg, kaldirag, ve diger kisa vadeli borglar

® 2026 Mart sonu itibariyle net finansal borg/ FAVOK orani 12.8x'dir.

® Tamamlanan PTA ve MTR yatirnimlarinin katkisiyla, net kaldirag oraninin 2026 yilinin 4. ¢geyreginde kayda deger sekilde
8x seviyesine gerilemesi beklenmektedir.

® SASA, mevcut kisa vadeli finansal borglarinin refinansmani amaciyla yurt icindeki bankalar ile gérismeleri
tamamlamistir. S6z konusu bankalar ile tesis edilmig gugclu iligkiler gcergevesinde, SASA vadesi gelen kredilerinin
olagan is akigi kapsaminda refinansmani konusunda herhangi bir zorluk ongérmemektedir.

® 2026 yili Ocak ayi satis miktari 90.000 ton ve satis tutari 91 Milyon Usd, Subat ayi satis miktari 116.000 ton ve satis
tutar 125 Milyon Usd,Mart ayi satig miktari 125.000 ton ve satis tutari 142 Milyon Usd , Nisan ayi satis miktari 129.000
ton ve satig tutari 173 Milyon Usd , Mayis ayi satig miktari 99.850 ton ve satig tutari 136.69 Milyon Usd olarak
gerceklesmistir

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan finansal tablolar (2026/3); Y&netim tahminleri. 29
S ASA Not: Grup tanimi SASA ve istiraklerini kapsamaktadir.



Uluslararasi Sermaye Piyasalarina Erigimi Olan Guglu

Sermaye Yapisi

Para Birimi Bazinda Toplam Kredi & Maliyet Dagilimi (2026/3)

Anapara (milyon  Agirlikh ortalama faiz Faiz tahakkuku (milyon Toplam

Doviz cinsi USD) orani USD) (milyon USD) % payi

Banka kredileri (EUR) " 2,715 %6.45 35 2,750 %85

Banka kredileri (USD) 279 %8.39 28 307 %10

Banka kredileri (TRY) 169 %23.09 2 171 %5
Toplam borg 3,163 65 3,228 100%

Kiralama yukumlGlikleri (EUR)? 4 5.46% 0 4
Toplam borg IFRS 3,167 65 3,232
Borg Vade Yapisi (2026/3) Net Borg?3 ve Kaldirag*
Milyon USD Milyon USD

mTL DEUR mUSD C—Net Debt e====Net Debt / EBITEZ)A 3&3
,814
G gy ~~
15.5x >
807 2,036 4 3
12.px 128
495 1,350
399
318 369 366
140
[ 29 5 50 5 51 5 51 4 52
I I

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan finansal tablolar (2026/3); Y&netim tahminleri. Not: 2020-2022 yillarina ait finansallar IAS 29 esas alinmaksizin sunulmustur. 2023 ve sonraki yillara ait

SASA finansallar ise ilgili yil sonu itibariyla satin alma giictinii yansitacak sekilde IAS 29'a gore diizeltilmistir. ' EUR cinsi borcun igerisinde 415 milyon EUR tutarindaki paya dénistiiriilebilir tahvil de yer almaktadir. 23

2 Kiralamalar, 4-5 yil sirelidir ve Uretim ekipmanlariyla ilgilidir.*> Net bor¢ hesaplamasi:Kisa ve uzun vadeli finansal borglar — (nakit ve nakit benzerleri + finansal yatirimlar + hisse geri alimlari (bilango disi kalem)). 4
Kaldirae arant ecnn 12 avin ERITDA tanlami ecac alinarak heacanlanmictir (202R/2 kidem tazminatlart dAahil)






SASA’nin PTA Yatirimi

Marjlari Olumlu Yénde Etkilemek igin PTA’da Dikey SASA; esas olarak nakliyede kaybedilen zaman, stok ayarlamasi ve
Entegrasyon gumruk vergisi nedenleriyle rekabet avantaji kazanmistir.

SASA, tiim PTA ihtiyacini Adana’daki kendine ait PTA

tesisinden kargilamaktadir .

® PTA, polyester bazli Grlnlerin tretimi igin birincil hammaddedir.

® SASA, ithalata olan bagimhhdini azaltmak ve son dénemdeki PET
resin, polyester elyaf ve filament Grlinlere yonelik yatirmlarinin da
destegiyle polyester isini genisletmek tzere 1,75 milyon tonluk PTA
kapasitesi olusturmak icin 1,75 milyar USD degerindeki yatirimi
gerceklestirmistir.

® Ek olarak, yatirm PTA ve PX arasindaki spread’in yakalanmasini
saglamistir. (PX, PTA igin kullanilan hammaddedir ve korfez
bolgesinden temin edilecektir.)

Temel Yapisal Etmenler

® g talep: Tirkiye'deki PTA talebinin 2026 yilina kadar yillik 2,3
milyon tonun Uzerine ¢gikmasi beklenmekte olup kapasite artisini
tamamen absorbe edecektir.

® Gumruk korumasi: SASA’nin temel i¢ pazari, kritik petrokimya
sektérindn rekabet edebilirligini saglamak icin vergilerle
korunmaktadir.
PTA’nin lilke igcerisinde liretiimesiyle beraber, cari agigi azaltici

etkinin ~300 milyon USD oldugu tahmin edilmektedir.

® Devletin glig¢lii tesvik destegi: Turkiye devleti; yatirnmlar
desteklemek tUzere kurumlar vergisi indirimi, gelir vergisi stopaj
destedi, enerji destegi, sigorta primi isveren destedi, nitelikli personel
destegi, faiz orani destegi vermektedir.

® Teknoloji: Bolgeler arasindaki PTA maliyet rekabeti, bliylik dlglide
proses teknolojisinin secimi ile belirlenmektedir. SASA, eski PTA
teknolojilerine kiyasla ton bagina PX, asetik asit ve giig kullanimini Tesis, EMEA bolgesinin en yiuksek kapasiteli PTA tesisidir.
azaltan Invista'nin PTA Uretim teknolojisinin en son strimu olan P8’
kullanmaktadir.

SASA Kaynak: Wood Mackenzie 25



Turkiye Makroekonomik Gorunum

Reel GSYH Biiyiimesi
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Avrupa’nin® 4. biiyiik ekonomisi olan Tiirkiye, GSYH biyimesinde 6n
siralarda yer almakta ve kita biylme ivmesini desteklemektedir.
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Tiirkiye’de tiiketici fiyat endeksi yiiksek seyretmeye devam etmekle
birlikte, sikilastirici politikalar enflasyonu dizginlemekte ve daha
istikrarh bir is ortamini desteklemektedir.

Kaynak: Uluslararasi Para Fonu (IMF); OECD; TUIK; Uluslararasi Ticaret Merkezi; TCMB

5 Tiirkiye Borg/GSYiH Oranlari, TCMB Finansal Hesaplar Raporu (Aralik 2025 itibariyla)
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Son yillardaki yavaslamaya ragmen, Tiirkiye’nin kiiresel ihracat payi
artarak dinya ticaretindeki konumunu guc¢lendirmektedir.

Sektorler itibariyle Borg/GSYIH Karsilastirmasis
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TUm sektorlerin borgluluk oranlari diger Ulkeler ile karsilastinidiginda;
Tirkiye’de yerlesik sektorlerin toplam borcu duisiik seviyededir.

"OECD Ekonomik Gériinim verileri (03/06/2025 itibariyla);2IMP verileri (Ekim 2025 itibariyla); *Satin alma glicl paritesine gore, Rusya harig; 4 Turkiye tiiketici fiyat endeksi (yillik ylizde degisim); 26



Bilanco

SASA Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan finansal tablolar (2023—2026/3)

uUSD ( 000) 2023 2024 2025 2026/3
Donen varhklar 977,745 748,145 693,429 945,850
Nakit ve Nakit Benzerleri 178,721 62,268 25,056 129,655
Finansal Yatirimlar - - - -
Ticari ve Diger Alacaklar 366,341 244,853 230,622 314,430
Stoklar 386,600 373,813 340,821 400,364
Diger D6nen Varliklar 46,082 67,211 96,931 101,400
Duran Varhklar 4,178,669 5,836,609 6,775,149 7,008,863
Maddi Duran Varhklar 2,833,794 4,182,275 5,201,558 5,473,177
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12,163 16,279 21,461 21,936
Yatirimllar - - -
Ertelenmis Vergi Varhiklar 1,248,736 1,536,708 1,473,591 1,435,004
Diger Uzun Vadeli Varhiklar 83,976 101,346 78,540 78,745
Toplam Varhliklar 5,156,414 6,584,754 7,468,579 7,954,713
Kisa Vadeli Yukumlualukler 1,196,151 1,404,661 1,572,481 1,507,914
Kisa Vadeli Borglanmalar 781,988 1,142,821 1,042,261 793,809
Ticari Borglar 293,654 214,559 483,441 569,710
Diger Kisa Vadeli YUkUumlulukler 120,509 47,281 46,779 144,396
Uzun Vadeli Yikuamlalukler 1,723,551 1,753,864 2,301,233 2,586,470
Uzun Vadeli Borglanmalar 1,437,402 1,538,893 1,817,253 2,437,848
Diger Uzun Vadeli YukUumlulukler 286,150 214,970 483,979 148,622
Ozkaynaklar 2,236,712 3,426,229 3,594,865 3,860,329
Odenmis Sermaye 491,832 1,241,929 1,020,798 985,150
Sermaye Duzeltme Farklan (@] 210,344 541,634 674,109
Geri Ainmis Paylar (49) (808) (7,609) (8,080)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 37,963 519,063 558,441 596,958
Paylara iliskin Primler 134,807 390,394 420,005 446,034
Diger Kapsaml Gelirler 144,179 173,254 633,862 673,143
Gecmis Yillar Karlan 810,001 373,938 939,945 454,242
Net Donem Kari 617,978 518,116 (512,210) 38,774
Toplam Ozkaynak ve Yukimluliikler 5,156,414 6,584,754 7,468,579 7,954,713
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Gelir Tablosu

USD ( 000) 2023 2024 2025 2025/3 2026/3
Hasilat 1,573,353 1,377,045 1,237,553 266,360 362,836
Satislarin Maliyeti (amortisman haric) (1,239,761) (1,083,874) (1,005,611) (231,660) (270,363)
Briit Kar 333,592 293,171 231,943 34,699 92,473
Genel Yonetim giderleri ( amortisman harig) (64,818) (71,430) (79,684) (15,948) (20,757)
Ticari alacaklara iliskin kur farki gelirleri 608,815 261,019 169,322 52,307 27,287
Ticari borglara iliskin kur farki giderleri (661,640) (259,690) (158,460) (48,866) (25,808)
Diger Gelir / (gider), net 28,070 (8,469) 10,755 263 (2,728)
FAVOK 244,020 214,601 173,875 22,455 70,467
Amortisman 39,936 51,007 152,478 14,328 53,140
Faaliyet Kari 204,084 163,593 21,396 8,127 17,327
Diger Gelirler 702,883 908,927 693,684 148,362 180,156
Faiz Gideri (243,285) (184,942) (256,885) (34,583) (75,105)
Finansal Yukimlalklerden Kaynaklanan Kur Farki (660,535) (401,660) (879,548) (181,077) (93,742)
Vergi Oncesi Kar 3,148 485,919 (421,353) (59,171) 28,635
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 618,379 32,197 (90,858) 100,987 10,138
Kurumlar Vergisi (3,549) - - - -
Net Kar 617,978 518,116 (512,210) 41,817 38,774

S ASA Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan finansal tablolar (2023-2026/3) 28



Nakit Akis Tablosu

UsD ( 000) 2023 2024 2025 2025/3 2026/3
FAVOK 244,020 214,601 173,875 22,455 70,467
Net isletme sermayesindeki degisim (279,368) (7,197) 517,063 145,270 688,417
CAPEX (782,693) (852,101) (327,784) (237,093) (9,478)
Vergi dncesi operasyonel nakit akis (818,041) (644,697) 363,153 (69,368) 749,405
Vergi - (4,276) (1,122) - -
CFADS (818,041) (648,973) 362,031 (69,368) 749,405
Banka kredileri 2,392,662 1,846,707 1,798,449 371,110 927,965
Banka kredisi geri 6demeleri (1,435,040) (1,315,014) (1,817,886) (375,857) (507,963)
Banka kredisi faiz 6demeleri (233,834) (155,826) (203,245) (47,570) (50,622)
Diger nakit akis kalemleri 244,816 186,043 (165,474) 74,582 (1,009,464)
Donem nakit akisi 150,563 (87,062) (26,124) (47,103) 109,322
Temettl 6demesi - - - -
Donem nakit akisi 150,563 (87,062) (26,124) (47,103) 109,322
Donem basi nakit bakiyesi 44952 215,307 66,991 71,143 26,609
Nakit cevrim farklari (16,794) (66,196) (15,811) (6,505) (6,276)
Donem sonu nakit bakiyesi 178,721 62,049 25,056 17,535 129,655

S ASA Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan finansal tablolar (2023—2026/3)
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Son Sermaye Yatirimlari

16

Gerekge

Yatirnm Degeri

Kapasite katkisi

Tamamlanma tarihi

Tamamlanma siresi

Finansman

Odenen kredi tutar

SASA

Elyaf-2

MTR-2

PTA

MTR-1

POY/Tektstiirize

Elyaf

Yuksek katma degerli

alt arin gesitliligi

650 milyon USD

402.5 kiloton

2025- ikinci yar

Yatirmlarin kamuya
duyurulmasindan

3 yil sonra

® %25 6z kaynak, %75
borg

®5 jla 10 yil vadeli diger
yatirnm kredileri

7 milyon EUR

( toplamin %3’1)

Yiksek katma degerli

alt arun gesitliligi

250 milyon USD

330 kiloton

2025 — ik yan

Yatinmlarin kamuya
duyurulmasindan

3 yil sonra

® %25 6z kaynak, %75
borg

®5 ila 10 yil vadeli diger
yatirnm kredileri

5 milyon EUR

( toplamin %3't)

Dikey entegrasyon/
hammadde tedariginde
kesinlik

1.750 milyon USD

2025 — 1.Ceyrek

Yatirrmin kamuya
duyurulmasindan

4 yil sonra

@ %25 6z kaynak, %75
borg

@ ECA kredisi- 2 yil
6demesiz 10 yil vadeli

@7 ila 8,5 yil vadeli diger
yatirnm kredileri

163 milyon EUR

(toplamin % 16's1)

Yeni ortagin SASA'nIn
misyonunu yerine getirme
taahhtdu

250 milyon USD

315 kiloton

2020 — 3.Ceyrek

Yatirrmlarin kamuya
duyurulmasindan

3 yil sonra

®%25 6z kaynak, %75
borg

@ ECA Kredisi — 2 yil
6demesiz 10 yil vadeli

@3 ila 10 yil vadeli diger
yatirnm kredileri

Yeni ortagin SASA'nIin
misyonunu yerine getirme
taahhtdu

535 milyon USD

350 kiloton

2020 — 2.Ceyrek

Yatirrmlarin kamuya
duyurulmasindan

3 yil sonra

® %25 6z kaynak, %75
borg

@®ECA Kredisi — 2 yil
6demesiz 10 yil vadeli

@3 ila 10 yil vadeli diger
yatirm kredileri

196 milyon EUR

(toplamin %68')

Yeni ortagin SASA'nIn
misyonunu yerine getirme
taahhtdu

550 milyon USD

350 kiloton

2019 — 2.Ceyrek

Yatirrmlarin kamuya
duyurulmasindan

3 yil sonra

®%15 6z kaynak, %85
borg

@ ECA kredisi — 2 yil
6demesiz 10 yil vadeli

@3 ila 10 yil vadeli diger
yatirnm kredileri

160 milyon EUR

(toplamin %93'l)
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Terimler & Veri Saglayicilarinin Sorumluluk Reddi

SPK:
COTC:
DMT:
IFRS:
I1SO:
MEG:
OECD:
BOPP:
TCMB:
DTY:

CSY:
FDY:
MTR:
PET:
PBT:
POY:
PSF:
PTA:
PX:
YBBO:
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Sermaye Piyasasi Kurulu

Ham Petrol'den Kimyasala

Dimetil tereftalat (Dimethyl Terepthalate)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (International Financial Reporting Standards)
Uluslararasi Standardizasyon Kurulugu (International Organization for Standardization)

Monoetilen Glikol

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (Organization for Economic Co-operation and Developmen)

Cift eksenli yénlendirilmis polipropilen (Biaxially Oriented Polypropylene )
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tekstiirize Iplik (Drawn Texturized Yarn)

Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (EMAA)

Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yénetisim (ESG)

Diiz Iplik (Fully Drawn Yarn)

PET sise cipsi tretiminde kullanilan proses (Melt to Resin)

Polietilen Tereftalat, film ve ambalaj sektérleri igin hammadde

Polibiitilen Tereftalat (Polybutylene Terephthalate )

POY (Partially Oriented Yarn)

Polyester Elyaf (Polyester Staple Fiber)

Saflastiriimig Tereftalik Asit (Purified Terephthalic Acid), polyester liretiminin ana hammaddesi
Paraksilen (Paraxylene), PTA dretimi igin kullanilan ana hammadde

Yillik Bilesik Biiyiime Orani

Wood Mackenzie; Ciktilarin veya Hizmetleri olusturan diger tavsiyelerin,
baglayici olmayan (non-reliance) bir esasla, herhangi bir fonun
yatirnmcilari veya potansiyel yatinmcilari / Misterinin {giincl taraf
danigmanlari / lglncl taraflarla paylagsiimasina muvafakat eder, ancak
bu kigilerin su hususlarda bilgilendiriimesi gerekmektedir: (i) s6z konusu
aciklamanin baglayici olmayan bir esasla yapildigi; (i) Wood
Mackenzie’ye karsi bir gizlilik ydkdmlilikleri bulundugu ve Wood
Mackenzie’nin  yazili izni olmaksizin daha fazla agiklamanin
yapilamayacadi; ve (iii) agiklama éncesinde Cikti ilizerindeki sorumluluk
reddi ibaresinin kaldirlmadigi ve yalnizca bir alinti veya kismin
acltklanmasi halinde, asagidaki sorumluluk reddi ibaresinin eklendiginin
temin edilmesi: “Wood Mackenzie tarafindan saglanan veri ve bilgiler
tavsiye olarak yorumlanmamalidir ve herhangi bir amacgla bunlara
glivenilmemelidir. Wood Mackenzie’'nin yazili izni olmaksizin bu veri ve
bilgileri kopyalayamaz veya kullanamazsiniz. Kanunen izin verilen azami
Olgtide, Wood Mackenzie bu veri ve bilgilerin kullaniminizdan
kaynaklanan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.”

Herhangi bir tereddiide mahal vermemek adina, Wood Mackenzie bu
Soézlesme ile badlantili olarak herhangi bir (glincii tarafa karsi herhangi
bir 6zen yilkdmldligia dstlenmemekte olup, Ciktilarin (izin verilsin veya
verilmesin) herhangi bir (lglinci tarafca kullaniimasi veya bunlara
glivenilmesi halinde ortaya c¢ikabilecek her tirlii sonuca iligkin
sorumlulugu, kanunen izin verilen azami 6lgilide reddeder.
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